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comdirect bank AG mit dem Geschéaftsbereich onvista bank
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* Quelle: website comdirect ; ** per 31.12.2017

Kurzprofil*

Mit einem Kundenvermégen von 91,4 Mrd. Euro und tber
17 Mio. Wertpapier-Trades in Jahr 2017 ist comdirect einer
der fuhrenden Online-Broker in Deutschland. Die comdirect
Gruppe wird Uber zwei Geschaftssegmente gesteuert:
Business-to-Customer (B2C) und Business-to-Business
(B2B). Unter dem Geschaftssegment B2C wird das
Privatkundengeschéft (inklusive onvista bank) subsumiert
und unter dem Geschéftssegment B2B das Geschéaft mit
institutionellen Partnern und deren Kunden.

Ausgewahlte Zahlen**
¢ Kundenanzahl: 3,3 Mio.
* Davon onvista: 130 Tsd.

* Betreutes Vermdgen: 91,4 Mrd Euro
* Davon onvista: 4,5 Mrd. Euro

* Ausgefuhrte Transaktionen B2C: 17,2 Mio.
* Davon onvista: 3,1 Mio.
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Regulatorisches Umfeld im Wandel
Ausgewahlte Themen

Nach der Finanzkrise 2008 setzte eine starke Regulationstétigkeit durch Gesetzgeber und Aufsicht ein. Ziele waren die
Starkung der Banken in Stressszenarien durch verstarkte Eigenkapitalanforderungen als auch eine Aktualisierung der
Risikokalkulationsmethoden. Zugleich wurde der Anlegerschutz im Wertpapiergeschaft gestarkt, die Markttransparenz erhéht
und das Eingriffsregime verstarkt.

* Seit 2009 OnVista Bank GmbH, Kreditinstitut, 100% Tochter Boursorama S.A./ Société Generale
* Mai 2014 EU-Verabschiedung MIFID II-Richtlinie und MiFIR

* Januar 2017 Ursprunglicher Starttermin MiFID I1-/ MiFIR-Umsetzung

* April 2017 Kauf der OnVista Bank GmbH durch comdirect bank AG

* Juni 2017 Verschmelzung der OnVista Bank GmbH auf die comdirect bank AG

* Januar 2018 Aktualisierter Starttermin MiFID Il-/ MiFIR-Umsetzung

* Februar 2018 Erste Erfahrungen im taglichen Betrieb
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MIFID Il — Eine umfangreiche Aufgabe

LI KOMMNMENTAR ZU MIFID Il

Viel hilft nicht viel

Eigentlich soll die nheue EU-Finanzrichtlinie Mifid Il mehr
Transparenz fur Anleger bringen. Das wird jedoch einen
hohen Preis haben. Ein Kommentar.

@ Katharina Slodczyk

02.01.2018 - 12:01 Uhr = Kommentieren » Jetzt teilen

Europas neues Grundgesetz fUr den Wertpapiermarkt
Mifid |l folgt offenbar der Devise: Viel hilft viel. Das
Regelwerk, das jetzt in Kraft tritt, umfasst mehrals 1,4
Millionen Paragrafen fur mehr Anlegerschutz und
Transparenz. Es ist das wohl umfangreichste
Regulierungsprojekt der vergangenen zehn Jahre in der
Finanzbranche. Doch es wird wohl langst nicht all das
bewirken konnen, was sich der Gesetzgeber
vorgenommen hat.

Quelle: website Handelsblatt, aufgerufen 26.02.2018
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Alle Wege flihren nach Rom
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Transparenz
Detaillierte Informationen tber Wertpapierhandelsaktivitaten

Transaktions-Reporting, Art. 26 MiFIR

¢ Datenstrom um 20 Felder erweitert
* National Identifier — ein strategisches Feld

Record keeping , Art. 25 MiFIR

* Meldepflicht im ShortCode-Verfahren unter Berticksichtigung Datenschutz
* Frage nach dem jeweils Verpflichteten

Vor-/ Nachhandelstransparenz, Art. 3 ff. MiFIR

* Erweiterung bestehender Verpflichtung
* Regime zur spateren Meldung bzw. Befreiung
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Anlegerschutz ist wesentliches Regulationsziel
Kundeninformation als zentraler Bestandteil

Zielmarkt als neues Kernstlick
Kundenorientiertes Mapping der Zielmarkt-Kategorien

Konzepteur: Definition des abstrakten Zielmarktes und Vertriebsstrategie
Vertrieb: Definition des konkreten Zielmarktes und Vertriebsstrategie

Online Brokerage: Mit der BaFin ist auf Basis des Verba&ndekonzeptes
abgestimmt, dass ein Abgleich von Vertriebsweg, Kundenkategorie, K&E
ausreicht, wenn der Kunde auf weitere Zielmarktkriterien hingewiesen wird und
einen Abgleich selbst vornehmen kann vor Ordererteilung. Entsprechen die
vorhandenen Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden nicht den im Zielmarkt
geforderten, ist ein Warnhinweis nétig oder die Order nicht moglich.

Highlights aus der Umsetzung

* Kurzer Zeitraum zur Zielmarkterstellung fir Produzenten

* WM Daten als zentrale Datenquelle

* Eigene Expertise notig bei fehlendem Produzentenzielmarkt
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Kostentransparenz
Herausforderung zur Reduktion der Komplexitat

Ausgangspunkt vieler Planungen ex-ante:

Kosten, die der Kunde zahlt A + B s C
[

+ Ausweis der Zuwendungen

= Transparente Kosten

Als Ergebnis erhalten wir heute:

* Transaktions-, Produkt- und Ausstiegs-
kosten, laufende Kosten

» Kostenkalkulation tUber einen Zeitraum

» Grundsatz: Ausmachender Orderbetrag
als Bezugsgrolie

» Darstellung der Rendite inkl. Kosten
zeitraumbezogen
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Produktgovernance
Eingriffsbefugnisse fur nationale und supranationale Behdrden

Hohere Kontrolldichte
* Uberprifung Zielmarktumsetzung

Produktfreigabeprozess

Aktualisierungspflicht

Kontroll- und Sanktionsregime

Exkurs: Beriuicksichtigung von RTS/ITS und Q&A
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Einheitliche Finanzmarktkultur
Leitbild fur die Umsetzung

Erwagungsgrund (6) der MiFID Il -Richtlinie

,Die Hochrangige Gruppe zu Fragen der EU-Finanzaufsicht hat die Union
ersucht, starker harmonisierte Vorschriften der Finanzregulierung
auszuarbeiten. Im Kontext der kiinftigen européischen Aufsichtsarchitektur hat
auch der Europaische Rat auf seiner Tagung vom 18./19. Juni 2009 die
Notwendigkeit unterstrichen, ein einheitliches, fur alle Finanzinstitute im
Binnenmarkt geltendes europaisches Regelwerk zu schaffen.”

Erwéagungsgrund (164) der MiFID Richtlinie

,Da das Ziel dieser Richtlinie, namlich die Schaffung eines integrierten
Finanzmarktes, in dem die Anleger wirksam geschutzt und Effizienz und
Integritat des gesamten Marktes gesichert sind, die Festlegung gemeinsamer
regulatorischer Anforderungen fir Wertpapierfirmen unabhéngig von ihrem
Zulassungsort in der Union und fur die Funktionsweise geregelter Markte und
anderer Handelssysteme, um zu verhindern ... ,,

Artikel 69 MIFID II:

»(1) Die zustandigen Behd6rden sind mit allen fur die Erfallung ihrer Aufgaben
gemal dieser Richtlinie und gemal der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
notwendigen Aufsichtsbefugnissen, Ermittlungsbefugnissen und Befugnissen
zur Festlegung von AbhilfemalRnahmen auszustatten.”

onvista
- bank



Abschlufd

MIFID Il — eine Alltagsansicht
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Schonheit liegt im Auge des Betrachters.*

*Zitat: Thukydides, * vor 454 v. Chr.; T wohl zwischen 399 v. Chr. und 396 v. Chr.) , griechischer Stratege und Historiker
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Ihr Ansprechpartner

Dr. Stephan Grohnert
T +49 (0)69-7107-106
F +49 (0)69-7107-934
E stephan.grohnert@onvista-bank.de
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